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L'ECONOMISTA PAGANI: SERVONO MISURE MIRATE PER IMPRESE E CETI MENO ABBIENTI

«Da un embargo contraccolpi limitati»

e

«Sull’economia
globale vari fattori
di rischio, per
I’Italia recessione

da non escludere»
NICOLA PINI

1 rischio per I'ltalia di
( ( I entrare in recessione o

di avere una crescita pilt
limitata del previsto ¢’e. Ma mol-
to dipende dall’evoluzione del-
la situazione internazionale e il
nostro Paese per ora sta rispon-
dendo meglio di altri agli choc
che stiamo vivendo». Fabrizio
Pagani, economista di Muzini-
ch e presidente dell’Associazio-
ne M&M, non si tiraindietro ma
premette che fare previsioni e-
conomicheinun contesto come
l'attuale & complicato come non
mai. «Lo stesso Fondo moneta-
rio - ricorda - ha indicato nel suo
ultimo rapportol’incertezza co-
me dato caratterizzante di que-
sto momento, un'incertezza le-
gata soprattutto a fattori esterni
al sistema economicon.
Brancoliamo nel buio?
In questo momento abbiamo al-
meno tre elementi di preoccu-
pazione. La guerra prima di tut-
to, che forse dobbiamo pensare
che durera, purtroppo, pil
quanto ciaspettavamo. Unaltro
fattore & se si procedera 0 meno
a un embargo sulle fonti ener-
getiche dalla Russia, che avreb-
be necessariamente un effetto
sul Pil europeo e italiano. I ter-
zo fattore, il piti recente, sono le
chiusurein Cina, conl’esplosio-
ne del Covid e i lockdown a
Shanghai e poi a Pechino, un e-
vento molto preoccupante per-
chéla Cina eéuno deigrandi cen-

tri produttivi del mondo e que-
ste chiusure rischiano di frena-
re I'economia globale sul lato
dell’'offerta. Abbiamo una situa-
zione in cui ancora la domanda
persiste, anche se un po’ schiac-
ciata dall’'inflazione, mentre i
maggiori problemi sono sull’of-
ferta, i colli di bottiglia nelle ca-
tene internazionali del valore, gli
approvvigionamenti a rischio
dell’energiama anche delle ma-
terie prime agricole.

Secondo Confindustria e Conf-
commercio il governo & troppo
ottimista nelle sue stime...
Credo che il rischio di una re-
cessione o di una crescita molto
limitata nella seconda parte del-
Panno cisia. Molto dipende dal-
Pevoluzione di

questi fenomeni

ma il Pil potrebbe

scendere sotto al-

la previsone del

governo (3,1%nel

2022, ndr). A mio

amio avviso pero

I'Italia starispon-

dendo meglio di

altri Paesi a que-

sti choc. Le im-

prese hanno an-

cora molti ordi-

nativi. Anche seé

vero che i margi-

ni si riducono

perché aumenta-

no i costi.

La sua associazione ha fatto u-
no studio sulle conseguenze e-
conomiche di un possibile em-
bargo alla Russia. Quali sono le
previsioni?

Molto dipende dal fatto se riu-
sciamo a trovare fonti alternati-
ve entro i prossimi 18 mesi per
sostituire il gas e le altre fonti e-
nergetiche russe oppure no. Se ci
riusciamo ci sara comunque un
effetto negativo sulla crescitama
limitato, con una correzione in-
torno all'1% del Pil, che potreb-
be essere mitigato da misure di
aiuto ben studiate. Mi sembra
che anche su questo fronte I'lta-

lia sia messa meglio di altri Pae-
si europei, perché grazie all’atti-
vita del governo e dell'industria
petrolifera nazionale stiamo cer-
cando attivamente fonti alterna-
tive e lo stiamo facendo con effi-
cacia. Noi stimiamo che tra il 70
e 1'80% del gas russo possa esse-
resostituito nei prossimi mesida
quello proveniente da altri Paesi.
Questo renderebbel’'impatto sul-
I'economia molto pitimoderato.
Il governo prevede di interveni-

re per sostenere

) .
- Peconomia con 6

miliardi. Baste-
ranno in un con-
testo cosl difficile?
Pit che sulla
quantita degli in-
terventi bisogna
fare molta atten-
zione alla qualita,
a come sono dise-
gnati. Perchél'im-
patto della cresci-
ta dei prezzi sara
molto squilibrato.
In alcuni settori si
fara sentire in
modo forte, pen-
so ai comparti a elevato consu-
mo di energia, all'industria pe-
sante e alla manifattura. E poi
colpira i ceti sociali meno ab-
bienti, quelli che soffrono di pil1
il carovita. Servono pertanto mi-
sure molto ben mirate, anche di
carattere temporaneo, per an-
dare a sostenere chi ha davvero
bisogno. Ma I'entita potrebbe
anche non essere cosi grande.
Non siamo ai tempi del Covid,
quando gran parte dell’econo-
mia erabloccata. Oggiinterventi
generalizzati rischiano di esse-
re inefficienti e di farci sprecare
risorse.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 3374




